
Die Unaxis Holding AG («Unaxis») beabsichtigt, in Übereinstimmung mit dem Börsengesetz ein
öffentliches Übernahmeangebot auf alle sich im Publikum befindenden Inhaberaktien der Esec
Holding SA («Esec») zu unterbreiten:

Ausgangslage Die Unaxis erwarb am 1. November 1999 110’000 Inhaberaktien der Esec.
Gleichzeitig räumte Karl Nicklaus, Gründer und Verwaltungsratspräsident
der Esec, der Unaxis eine Option zum Erwerb sämtlicher 525’000 Namen-
aktien Esec bis spätestens 30. Juni 2001 ein.

Die Unaxis beabsichtigt, die Option zum Erwerb der Namenaktien in den
nächsten Tagen auszuüben. Der Ausübungspreis beträgt CHF 470 je
Namenaktie Esec (entsprechend CHF 2’350 je Inhaberaktie Esec) und liegt
damit wesentlich unter dem aktuellen Börsenkurs der Esec.

Die Unaxis hat am 8. Mai 2000 ihre Absicht verkündet, die Kotierung der
Esec als eigenständige Publikumsgesellschaft auch nach dem Kontroll-
wechsel beizubehalten, um die Selbständigkeit, Unternehmenskultur und
Kapitalmarktfähigkeit der Esec im Interesse ihrer Aktionäre, Mitarbeiter 
und Kunden zu wahren.

Um dieses Ziel zu erreichen, hat die Übernahmekommission mit Empfeh-
lung vom 6. Juni 2000 ein selektives Opting-out für diese Transaktion
positiv beurteilt (d.h. bestätigt, dass die Minderheitsaktionäre der Esec die
Unaxis davon befreien können, ihnen ein Pflichtangebot zu unterbreiten).
Diesen Entscheid hat die Eidgenössische Bankenkommission (EBK) am 
23. Juni 2000 aufgehoben.

Als Konsequenz des Entscheids der EBK ist die Unaxis nunmehr verpflich-
tet, den Publikumsaktionären ein öffentliches Übernahmeangebot zu unter-
breiten. Im Einklang mit seiner unternehmerischen Zielsetzung, die Esec
als selbständige Publikumsgesellschaft zu erhalten, hat der Verwaltungsrat
der Unaxis folgendes Vorgehen gewählt:

• Den Publikumsaktionären wird ein Übernahmeangebot gemäss den
Bestimmungen des Börsengesetzes zum gesetzlich vorgeschriebenen

minimalen Preis von CHF 3’548 unterbreitet. Dieser Preis entspricht
dem Durchschnitt der Eröffnungskurse der letzten 30 Börsentage 
und liegt damit wesentlich unter dem Schlusskurs der Esec-Aktien vom
26. Juni 2000 von CHF 4’010.

• Unaxis beabsichtigt, im Rahmen des Kaufangebotes erworbene Aktien
ganz oder teilweise wieder zu veräussern, um die Esec wie geplant als
eigenständige Publikumsgesellschaft zu erhalten.

• Der Verwaltungsrat der Esec wird der Generalversammlung der Esec
vom 29. Juni 2000 beantragen, die Kapitalstruktur der Esec zu ver-
einfachen und eine Einheitsnamenaktie im Nennwert von CHF 10 ein-
zuführen. Unaxis wird diesen Antrag unterstützen.

Die Verwaltungsräte der Unaxis und der Esec empfehlen den 
Publikumsaktionären der Esec, dieses Übernahmeangebot nicht
anzunehmen.

Kaufpreis CHF 3’548 pro Esec Inhaberaktie von je CHF 50 Nennwert

Abgeltung des CHF 1’920 in bar und 4 Namenaktien Unaxis von je CHF 20 Nennwert
Kaufpreises je Inhaberaktie Esec

Angebotsfrist innerhalb der gesetzlichen Fristen

Bedingungen Zustimmung der zuständigen Wettbewerbsbehörden

27. Juni 2000 Unaxis Holding AG

Valorennummer ISIN
Inhaberaktien Esec Holding SA 265.914 CH0002659149
Namenaktien Unaxis Holding AG 081.682 CH0000816824

Unaxis Holding AG
Voranmeldung des öffentlichen Kaufangebotes
der Unaxis Holding AG, Zürich

für alle sich im Publikum befindenden

Inhaberaktien der Esec Holding SA, Steinhausen,
mit einem Nennwert von je CHF 50


